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1.  Shrnuti

Dne 11. listopadu 2015 vydal Spole¢ny vybor
evropskych organu dohledu (,,ESAs")
konzultaéni dokument ke sdéleni klicovych
informaci  tykajicich se  strukturovanych
retailovych investi¢nich produktll a pojistnych
produktll s investiéni slozkou (,,PRIIPs*)".
Ugelem tohoto konzultadniho dokumentu je
shromazdéni nazord ucastnikd trhu
k navrhovanym pravidliim tykajicim se obsahu
a zpUsobu sdéleni klicovych informaci (,KID).

2. Navrh RTS
Navrh regulacnich technickych norem (,,RTS")

se tyka nize uvedenych tfi ¢lankd nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
1286/2014 o sdélenich kliCovych informaci
tykajicich  se  strukturovanych retailovych
investiCnich produktd a pojistnych produktd
s investi¢ni slozkou (,Nafizeni PRIIPs"):

a) Clanku 8 (5) - prezentace a obsah KID
vCetné metodik pro vypocet nakladu a
prezentaci rizik a vynosu, odmén a
nakladl v ramci dokumentu;

b) ¢lanku 10 (2) - pfezkum, revize,
opétovna publikace KIDs; a

jsou dostupné v bulletinu BBH z listopadu 2014,
ktery je publikovan na naSich internetovych
strankach v sekci publikace.

BBH advokatni kancelaf s.r.o
Klimentska 1207 /10, 110 00 Praha 1

www.bbh.cz www.bbh.sk

BBH advokatska kancelaria s.ro

Suché Myto 1, 811 03 Bratislava

c) d¢lanku 13 (5) - podminky pro vCasné
splnéni pozadavku na poskytnuti KID.

Navrh RTS obsahuje nékolik riznych pfiloh,
které mj. obsahuji Sablony pro KID a
navrhované metodiky, z nichz vychéazi
prezentace rizik, vynosl a nakladi a scénaru
vykonnosti a povinny obsah jednotlivych &asti
KID, jehoz vzor je uveden v pfiloze ¢. 1
konzultaéniho dokumentu.

Nize naleznete informace o jednotlivych RTS
dle konzulta¢niho dokumentu.

3. 1. RTS: Obsah sdéleni klicovych
informaci (tzv. KID) a souvisejici
metodika

Prvni RTS se vénuje povinnému obsahu
jednotlivych &asti KID.

Identifikace

Informace o produktu, poskytovateli produktu a
0 pfislusném organu dohledu poskytovatele
produktu dle ¢lanku 8 (3) (a).

KID by mél obsahovat:

e nazev PRIIP;

e mezinarodni identifikacni €islo cenného
papiru PRIIP (ISIN) nebo jiny jakykoli
identifikator;

e jméno poskytovatele PRIIP;

e internetové  stranky  poskytovatele
s kontaktnimi  udaji o poskytovateli
nebo telefonni Cislo;

e nazev prisludného organu dohledu a
Clenského statu; a

e datum vypracovani a pfipadné pozdéjsi
revize KID.

»O jaky produkt se jedna?“

Informace tykajici se produktu, cile PRIIP, jakoz
i prostfedkll k jejich dosazeni, které jsou
uvedené v Clanku 8 (3) (c) Nafizeni PRIIPs, by
mély obsahovat stru¢né, jasné a srozumitelné
shrnuti téchto cili a prostfedkd k jejich
dosazeni a prehled o investiéni politice a
strategii PRIIP pro retailové investory.

RTS dale stanovi, ze tyto informace by mély
odrazet cilovy trh identifikovany poskytovatelem
a v ramci tohoto popisu by mély brat v Uvahu
finanéni zajmy, znalosti, cile a charakteristiky
jednotlivych retailovych investoru, pro které byly
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PRIIPs navrZzeny vCetné jejich investiéniho
horizontu a schopnosti unést financni ztratu.

Udaje o pojistnych plnénich by mély obsahovat
souhrnné informace o jednotlivych plnénich
s ohledem na celkové pojistné dle PRIIP a dobu
trvani plateb pojistného v pfipadé, Zze maji byt
placeny pravidelné.

V této sekci je dale upraven den splatnosti
PRIIP, zda je poskytovatel produktu opravnén
jednostranné vypovédét PRIIP a podminky, za
kterych mize byt PRIIP automaticky ukonéen.

»Jaka podstupuiji rizika a jakého vynosu
bych mohl dosahnout?“

Tato sekce by méla obsahovat ukazatele
souhrnné rizikovosti PRIIP na Skale od 1-7, a to
dle vzoru vpfiloze & 3 konzultaéniho
dokumentu. Souhrnné ur€eni rizikovosti PRIIP
musi byt ur€eno v souladu s metodikou podle
pfilohy &. 2 konzultaéniho dokumentu.

V pfipadé, ze je PRIIP povazovano za
nelikvidni nebo Vv pfipadé hroziciho
podstatného rizika likvidity, musi poskytovatel
tuto skute€nost uvést a upozornit na to v ramci
prezentace souhrnné rizikovosti produktu podle
pfilohy &. 3 konzultaniho dokumentu. Vypocet
souhrnné rizikovosti produktu, jakoz i jakékoli
jeho pozdéjsi revize, musi byt dostatecné
zdokumentovany, pravidelné pfezkoumavany a
revidovany v souladu s pozadavky podle ¢asti 4
pfilohy €. 2 konzultaéniho dokumentu.

Tato sekce by méla téz obsahovat pfislusné
scénafe vykonnosti, které se budou stanovovat
pro obdobi  doporu¢eného investi¢niho
horizontu a v pfipadé potfeby pro mezni obdobi
drzeni PRIIP. KID by mél obsahovat tfi scénare
vykonnosti, tj. nepfiznivy scénaf, umirnény
scénaf a pfiznivy scénaf, a to v souladu s
kritérii stanovenymi v pfiloze €. 4 konzultacniho
dokumentu. DalSi vykonnostni scénafe se
doplni v pfipadech uvedenych v pfiloze €. 4
konzultaéniho dokumentu.

ESAs vypracuji obecné pokyny tykajici se
scénaru vykonnosti.

,Co se stane, kdyz tvirce produktu s
investicni slozkou neni schopen uskutecénit
vyplatu?“

V ramci této sekce musi byt jasné stanoveno,
zda bude mit platebni  neschopnost
poskytovatele dopad na retailové investory, t.
jaké budou jejich moznosti odSkodnéni nebo
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jaké zaruky budou mit, zda je poskytovatel pro
pfipad platebni neschopnosti pojistén a
pfipadné, zda z tohoto poji§téni plynou néktera
omezeni ¢i podminky.

»S jakymi naklady je investice spojena?*
Tato sekce obsahuje informace o nakladech
vyuzivajici dva cenové ukazatele, jimiz jsou
»haklady vcase* a ,slozeni nakladd®
podle pfilohy €. 7 konzultaéniho dokumentu.

Ukazatel ,,nakladd v ¢ase" je vyjadien penézni
Castkou a procenty, a to v souladu s metodikou
stanovenou v pfiloze & 6 konzultaéniho
dokumentu. Ukazatel ,slozeni nakladd“ bude
obsahovat rozpis nakladl podle metodiky
stanovené vpfiloze & 6 konzultagniho
dokumentu.

Tato sekce by také méla obsahovat vysvétleni
kazdého z raznych nakladd specifikovanych
ukazatelem ,,sloZeni nakladd“, jak je uvedeno
v pfiloze €. 7 konzultatniho dokumentu. Tento
ukazatel by meél poucit retailové investory o
tom, Zze naklady uvedené v KID se mohou lisit
od skuteénych nakladi a dale, ze se naklady
mohou [iSit i v dusledku voleb ucinénych
retailovym investorem v pribéhu investice.

»Jak dlouho bych mél investici drzet? Mohu
si penize vybrat pred€asné?“

V pfipadé PRIIP bez pevného data splatnosti,
musi v ramci této sekce poskytovatel uvést
struéné odlvodnéni doporuceni minimaini doby
drzeni a tam, kde to je vhodné, uvést i
minimalni pozadovanou dobu drzeni a nasledky
predCasné vyplaty PRIIP.

Poskytovatel musi dale vramci této sekce
uvést jaké poplatky a pokuty vznikaji za
prfed&asné ukonceni produktu.

»Jakym zptisobem mohu podat stiznost?“

V souladu s Nafizenim PRIIPs muze
poskytovatel uvést souhrnné informace o
podani stiznosti spolu s podrobnym navodem,
jak a kde podat stiznost tykajici se PRIIP,
chovani poskytovatele PRIIP nebo osobé
poskytujici poradenské sluzby ohledné PRIIP
nebo prodavajiciho PRIIP, a to s odkazem na
pfisludné internetové stranky & postovni nebo
emailovou adresu, kde se muze stiznost poslat.

,,Jiné relevantni informace*

Vtéto sekci mlze poskytovatel uvést
v souhrnném formatu jakékoli dal$i relevantni
informace k produktu, véetné odkaz( na
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pfislusné dokumenty, které budou retailovym
investorlim pfistupné a dale, zda jsou tyto
informace  pfistupné pouze na zadost
retailového investora. V souvislosti s tim muaze
byt zahrnut i odkaz na pfislusné internetové
stranky.

V pfipadé, Ze je PRIIP pfistupny retailovym
investorlim nepfretrzité, musi poskytovatel v této
Casti uvést nasledujici prohlaseni: ,Aniz by byla
dotéena moznost ad hoc kontroly, toto sdéleni
klicovych informaci je aktualizovano nejméné
jednou za 12 mésicu“.

4, 2. RTS - Kontrola a uprava KID

Regulace rozliSuje mezi pravidelnou kontrolou,
t. 12 mésicd od vydani KID a kontrolou
provadénou kazdy 12 mésic od posledni
kontroly a dale kontrolou ad hoc. Ad hoc
kontrola se provede tehdy, zjisti-li poskytovatel
zménu, ktera muaze mit vliv na KID. V pfipadé

zjisténych zmén je poskytovatel povinen
provést upravu KID.
Upraveny KID je poskytovatel povinen

neprodlené zvefejnit na svych internetovych
strankach, a to nejpozdéji do péti pracovnich
dni, kdy byl KID revidovan.

V pripadé, ze neni PRIIP poskytovan retailovym
investorlm  pravidelné, ma poskytovatel
povinnost zkontrolovat a znovu publikovat KID
vzdy piedtim, nez PRIIP retailovym investorim
nabidne.

5. 3. RTS - Véasnost poskytnuti KID

Poskytovatel PRIIP je povinen poskytnout KID v
dostateCném predstihu retailovym investorim
tak, aby si mohli KID pfecist a zvazit v ném
obsaZené informace jeSté predtim nez s
poskytovatelem uzaviou smlouvu nebo nabidku
tykajici se PRIIP.

Osoba nabizejici nebo prodavajici PRIIP by
méla vzit v ivahu nasledujici:

a) znalosti a zkuSenosti retailového
investora s PRIIP nebo PRIIPs
obdobného charakteru;

b) komplexnost PRIIP;

¢) naléhavost retailového investora uzavfit
nabizenou smlouvu nebo nabidku.
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Dodavame, Z2Ze Konzultatni dokument je
k dispozici na internetovych strankach EBA.
Komentafe ke konzultaénimu dokumentu Ize
zaslat pomoci formulafe do 29. ledna 2016.

2

https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1
268855/JC+2015+073+CP+PRIIPs+Key+Infor
mation+Documents.pdf
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BBH, advokatni kancelaf, s.r.o. dlouhodobé poskytuje svym klientdm pravni poradenstvi v oblasti
prava finan¢nich trhl. V ramci svych sluzeb nabizi také zakladni informacni servis o nejvyznamnéjsich
aktualitach v oblasti regulace a prava finan¢niho trhu.

Bulletin BBH je uréen pouze jako obecna informace o nékterych dulezitych novinkach a udalostech
v oblasti finan&nich trhd a souvisejici pravni problematice. Jeho obsah neni pravnim poradenstvim ani
doporu¢enim k urcitému postupu v konkrétni situaci.

Pokud jsou uvadény odkazy na pfipravované pravni predpisy &i stanoviska pfislusnych organ,
upozoriiujeme na moznost dalSich zmén v téchto navrzich. Vzdy prosim konzultujete oficialné
zvefejnéné texty pravnich predpisli, stanovisek a dalSich dokumentl, na které je v bulletinu
odkazovano.

V pfipadé zajmu o dalSi informace nebo o individualni poradenstvi nebo konzultaci nas nevahejte
kontaktovat.

Kontakty:

Tomas Sedlacek, Partner, TSedlacek@bbh.cz

Zdenék Hustak, Of counsel, ZHustak@bbh.cz

= Adam Neéas, Of counsel, ANecas@bbh.cz
Klimentska 1207/10 Tel.: +420 234 091 355
110 00 Praha 1 Fax: +420 234 091 366
Ceska republika E-mail: legal@bbh.cz
IC: 26143119 Web: www.bbh.cz

DIC: CZ26143119

Méstsky soud v Praze oddil C,
vl. 218820
ID datové schranky: 5e2sxwg
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